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 הבהרה -עמדת ממונה: תשלום גוף מוסדי לבעל רישיון 

 
 

פורסמה עמדתי לפיה תשלום דמי עמילות לבעל רישיון שנגזר מדמי הניהול שגובה  9110בינואר  11ביום 

הגוף המוסדי מהלקוח, באופן שבו ככל שדמי הניהול גבוהים יותר, דמי העמילות שמשולמים לבעל 

ות מנהלות הרישיון יהיו גבוהים יותר, הוא פסול, ואינו עולה בקנה אחד עם החובות המוטלות על חבר

לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות  3של גופים מוסדיים ועל בעלי רישיונות בהתאם לסעיף 

)ייעוץ, שיווק ומערכת סליקה  פיננסייםלחוק הפיקוח על שירותים  10, ולסעיף 9110-גמל(, התשס"ה

ח הפנסיוני לפעול באופן . משכך, ברי כי על הגופים המוסדיים וסוכני הביטו9110 -פנסיוניים(, התשס"ה

מידי לשם תיקון החוזים שמסדירים את תשלום דמי העמילות באופן שעולה בקנה אחד עם הוראות 

 הדין, ומובן שלא ניתן לחתום על הסכמים חדשים באופן שמנוגד להוראות האמורות. 

 

בכל הנוגע להפרת החובות של החברות המנהלות מצאתי לנכון להבהיר את עמדתי לפיה במצב דברים 

שבו חברה מנהלת משלמת דמי עמילות באופן שיוצר העדפה מובנית של האינטרס האישי של בעל 

הרישיון על פני האינטרס של הלקוח לשלם בעבור מוצר מסוים דמי ניהול נמוכים ככל שניתן, יש משום 

הפרת החובות שמוטלות על החברה המנהלת בכל הקשור למתן שירותים לעמיתים ולמילוי שאר 

תפקידיו של הגוף המוסדי, ובכלל זה: קביעת דמי העמילות שמשולמים לבעל רישיון. עם זאת, אין 

לקבוע דמי ניהול דיפרנציאליים וזאת עד לגובה  תירשא חברה מנהלתבאמור כדי לשנות מעמדתנו לפיה 

 ה המרבית הקבועה בדין. התקר

 

בנוסף, בנסיבות העניין, ובהתחשב, בין השאר, בהיקפה של הפרקטיקה הקיימת והצורך בשינוי מערך 

החוזים הקיים, אציין כי אין בכוונתי להפעיל את סמכויות האכיפה הנתונות לי בכל הקשור לפעולת  

פו לגופים המוסדיים לפני פרסום הגופים המוסדיים וסוכני הביטוח הפנסיוני ביחס ללקוחות שצור

 העמדה ואף בתקופה הסמוכה שלאחריה לפי מערך החוזים שהיה קיים במועד פרסומה.
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